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Den ekonomiska teorin som dominerar den hdgre fdrvaltningen och
akademin varlden 6ver d&r felaktig fr8n grunden. 1 korthet, 6verlever den
inte ens pa sina egna premisser och foérkastas av data. Hur och varfér
forklaras redan i forsta kapitlets inledande rader, med fokus p& pengarnas

roll i samhallsekonomin. P38 en A4-sida klargérs

e Vad pengar ar.

e Varfdor hela statsskulds-debatten ar en bluff.

e Hur sjalvstandiga stater alltid kan finansiera reformer.
e Varfor dverskott i statsbudgeten kan skada ekonomin.

o Varfdr reformer aldrig ar skattefinansierade.

Avgransningen handlar framfdrallt om finansiering. Resterande ekonomiska

myter avlivas i folkbildningslitteratur pa engelska for intresserade.

Utgangspunkten i forsta artikeln var en handfull stora elbolag. Urvalet
rackte dock for att forkasta de barande bjdlkarna i den politiska debatten
sedan artionden tillbaka. Slutsatsen blev att jamférbara bolag varken
behdver fler férmaner eller att politiken &r bunden till sma justeringar av
den ekonomiska modellen. Massiva reformer kan finansieras endast med
overflédet fran ett filament av nationalekonomin utan att dessa behéver
hodja priserna eller sta utan ansenlig profit. Dessutom finns inga beldgg for

tvingande hot fran globala finansiella fléiden som maste blidkas.

Detta nummer tar istdllet ett samhallsekonomiskt helhetsgrepp.
Inledningsvis presenteras den mest framgangsrika alternativa teori-
bildningen, som stdéds av data och logiskt hallbara argument. Kéllorna &r
framfoérallt fran perspektivet modern penning/monetér teori (MMT) och
racker for att séka sig vidare. Dessa diskuteras kritiskt och slutsatsernas

baring for Sveriges ekonomi diskuteras separat.

Hela landets kapital och staten avhandlas denna gang. Tusentals miljoner
(miljarder) racker inte langre fér att mata kapitalets magnitud innanfér

landets granser. Nationalekonomin ar flera tusen miljarder (biljoner).
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Analysen blir fortfarande en p@minnelse om vilka massiva dverskott ett par
representanter fran storkapitalet har och flédar, fran den produktiva

sektorn, uppat i koncernhierarkin utanfér landets grénser.

Det har ar ingen text som retoriskt hanger ut den helt otroliga mangd
akademiker, experter och institutioner som, i flera fall, snedtankt under hela
sin historia. Daremot ar det sensationellt att mindretalet inslag korrekt
tankande, gdmts undan eller gldmts bort. Ratt tadnk har férvisso fatt en
smygande rdnnesans pa senare ar men det &r likval hissnande att sa sker
flera hundra &r efter det kapitalistiska systemets genombrott. Flertalet

insikter ar fran de antika civilisationerna, trots allt.

Varje avsnitt utom inledningen bdérjar som vanligt med en sammanfattning
for att underlétta for dem som inte har tid eller ork att g@ pa djupet. Sista
avsnittet &r en fristdende del om hallbarhetsekonomi och artificiell

intelligens som anknyter till det som behandlats hittills.

SAMMANFATTNING 1

En suveran stat skapar pengarna for finansiering av ekonomisk verksamhet,
som dras tillbaka ur den privata sektorn med skatt. Skattefinansiering ar
darmed missvisande. Om staten tar upp mer skatt 4n den spenderar, sa
skapas forvisso ett statligt &verskott men ocksa ett motsvarande underskott
i resten av ekonomin. Det omvénda géller ocksd. Detta &r grundbulten i
modern penningteori (MMT). Pa liknande satt &r statskulden en
skendiskussion. D& en suverén stat aldrig kan fa slut pa sina egna pengar,

sa kan statskulden strykas helt ifall den inte &r skriven i utlandsk valuta.

Litteraturen framhaller féljande begransningar for suveraniteten: Inflation;
statsskuld skriven i utlandsk valuta; fast vaxelkurs; obefintlig export i

kombination med importberoende; samt formella hinder.



PENGARNA TAR ALDRIG SLUT

Betalningsmedel i ett land skapas kostnadsfritt av suverdna stater. Landets
ekonomi finansieras lagligt med dessa pengar, vilket innebar att skatte-
finansiering delvis ar illusorisk. En suveran stat skapar forst pengarna i
ekonomin, som sedan dras tillbaka med skatt. I praktiken ar det en lek med
bokféringssiffror. Detta &r utgangspunkten i modern penningteori (se t.ex.

Kelton, 2020) men det finns andra liknande teoribildningar.

Av detta foljer att om staten envisas med s.k. ansvarsfull finansiering, d.v.s.
tar upp mer skatt &n den spenderar, sa skapas féljaktligen ett underskott i
den ovriga ekonomin. Om staten inte &r ansvarsfull, i ovanstaende
bemérkelse, sa ticker inte skatten det som spenderas. Da skapas forvisso
ett statligt underskott men det uppstdr samtidigt ett 6verskott i resten av
ekonomin. Alltsd, om ekonomin har tva sektorer, en offentlig och en privat,
sa ar det per definition sa att statliga/offentliga &verskott motsvaras av
underskott i den privata sektorn. Omvant motsvaras underskott i den
offentliga sektorn av dverskott i den privata. Balanserad budget ger +0.

Samma logik galler for fler sektorer, t.ex. med en utrikessektor.

Kelton (1998) gar igenom dessa fall i sin bokférings-analys av huruvida den
amerikanska staten anvander skatter eller obligationer for att finansiera
utgifter. Hennes slutsats ar att ‘alla statliga utgifter ar finansierade genom
direkt skapande’ av pengar. Forsaljning av statspapper och ‘beskattning ar

bara alternativa satt att dranera reserver’l,

Detta innebar ocksd att en suverén stat aldrig kan fa slut pa pengar sa ldnge
den finansierar med sina egna betalningsmedel. Vilket betyder att om
statskulden inte &r i utlandsk valuta, sa kan staten vélja att stryka den helt.
Om dessa villkor géaller, s& ar hela statsskuldsdebatten i stora drag en

skendiskussion, bondfangeri.

1 all government spending is financed by the direct creation of HPM; bond sales and
taxation are merely alternative means by which to drain reserves/destroy HPM. HPM =
High-Powered Money (monetéar bas). Kelton noterar att £0-fallet i praktiken ej sker exakt.



Som utlovat, sammanfattar detta grundteserna i modern penningteori. En
forstdelse som gar pd tvdren med den ekonomiska teorin som lange
dominerat pa landets universitet, ekonomiska experters analyser samt den
politiska debatten. Som antyds i sista paragrafen, sa finns fortfarande vissa

begransningar som avgor graden av suveranitet i ekonomisk bemérkelse.

Enligt litteraturen har en suverén stat fa finansiella problem i nominella
termer men har fortfarande s.k. realekonomiska begransningar som kan
sagas urholka suveraniteten. De stdrsta begransningarna ar inflation, 18n i

utldndsk valuta, handel i utléndsk valuta samt fix vaxelkurs.

Dartill finns politiska eller formella hinder, t.ex. specifikt regelverk. Till att
bérja med &r realekonomiska i fokus. S&dana &r logiskt sett avgérande i en
demokrati. Om sjalvfinansieringsmakten undergravs av tunga faktorer
utanfor folkviljans omedelbara kontroll, s& kommer formella regler inte att
kunna &ndra pa detta i stunden, dven om de kan &ndra utvecklingen. Om
sjalvfinansieringsmakten bara beskars av formella regler under folkviljans
kontroll, sa kan dessa helt enkelt &ndras. Avgransningen racker for att
avgdra den viktigaste principfragan géllande demokratins ekonomiska

doman och utstrackning.

Inflation (a) kan bli féljden ocksd enligt féretrddarna till modern
penningteori. Aven om det finns en vilja att ifr@gaséatta den neoklassiska
farans orsakssamband, sarskilt i ljuset av klassiska ekonomer, sa kunde

ifr@gasattandet av denna hypotes vara tydligare i deras skrifter emellanat.

MMT tar forvisso avstand fran mittfarans kvantitetssamband mellan
storleksordning pa pengar, BNP och priser. Istéllet fokuserar de naturligtvis
pa proportionerna mellan pengar in fran staten; och pengar ut fran den
privata sektorn till staten genom skatter. Den &vergripande haliningen &r
att ekonomin - antingen ar éver eller vid full sysselsattning/kapacitet — eller
under full kapacitet. Det ar framfdrallt i det forra fallet pengar kan leda till
Overhettning och inflation, daven om flaskhalsar och prisstegringar av

insatsprodukter kan skapas i det senare fallet (se t.ex. Wray, 2013).



Redan Adam Smith iakttog dock att handelsmannen inte bara traffades for
att fika utan for att konspirera mot allmanheten [samhallsvetenskapens
kanske langsta konstpaus ungefar har], genom prishéjningar. En annan
klassisk invdndning kommer fran arbetarrérelsen som ldnge var &nnu mer
explicit och menade att kapitalagarnas kontroll 6éver prisbildningen kunde

anvandas som ett politiskt vapen.

Dartill karaktdriseras moderna ekonomier av stora koncerner med
monopolmakt. Till och med konventionell nationalekonomisk teori tyder pa
att bolag med monopolmakt kan vélja att dra ner kvantiteten pa marknader
som de ringat in och istdllet héja priserna. I extremfallet kan drabbade inte
ens varja sig, far betala eller slas ut. De flesta ekonomiska skolor pekar i
samma riktning och &r applicerbara pa manga branscher. Monopolmakt
mo&jliggér manipulation av priser, kvantitet och kvalitet for att oka
l6nsamheten. Storbolagens beslut kan smitta av sig indirekt genom ledarroll
men ocksa direkt genom att paverka kostnader fér andra bolag. Detta gér
att prisékningarna aven i detta fall kan bli synkroniserade, i enlighet med
data. Studier? visar att inflation typiskt sett inte drivs av ett fatal stérre

prisbkningar men av mindre, av alltfler féretag, under inflationsperioder.

Gangse ekonomisk teori om prisbildning, i en mer valartad konkurrensutsatt
marknad, ar inte helt irrelevant om marginalerna redan ar pressade nar en
kostnadsho6jning, utom kontroll, tvingar konkurrerande féretag i samma sits
att hdja priserna oberoende av varandra. Alternativt, d& foretagen redan
producerar pa sin kapacitet och 6kade inkomster leder till 6kad efterfraga
som bjuder upp ett begransat utbud av varor eller tjdnster. Om liknande
forutsattningar inte galler s@ handlar det om val, méjligen i enlighet med

de klassiska invandningarna eller monopol- och natverksteori.

Med andra ord finns mycket som talar for att expansiv politik som stéds av
MMT kan utnyttjas av bolagen for att &ka vinsterna pd@ samhallets

bekostnad. Statistiken som genereras ser mdéjligen ut som t.ex. Milton

2 For referenser till data, se t.ex. riksbankens Oversikt av Apel, Armelius & Claussen.



Friedmans och liknande kvantitetsansatser, som data vanligtvis férklaras
med, utan vara ett mekaniskt orsakssamband. Det behdver alltsd inte
handla om att 6kad efterfrgan bjuder upp priserna pa begransade varor
och tjanster. Bolagen kan helt enkelt valja att héja priserna av krass
opportunism eller politiska hansyn aven nar ekonomin producerar under sin
kapacitet och massarbetsléshet rdder. Otydligheten kan ha varit kostsam
for MMT i termer av trovardighet mot bakgrund av inflationsékningarna i
USA. Diskussion tar avsteg fran flera ledande MMT-akademiker p@ denna
punkt. Ekonomen Michael Hudson har dock lange framhallit vissa klass-
politiska aspekter, sarskilt spekulationens inflationsdrivande funktion inom

finans- och fastighetsmarknaden, som ligger nara MMT.

MMT interagerar mer friktionsfritt med resterande punkter, daven om
slutsatserna sammantaget &r annorlunda. Till skillnad frén inflationen gérs
inga storre avsteg fran min sida heller (b-d), d& det &r tillrackligt for att

ringa in problematiken och bestdmma utfallet fér Sverige.

Lan i utlandsk valuta (b) leder till att inhemsk valuta inte kan betala av
l&nen direkt. Kép av utldndska reserver ékar utbudet av inhemska pengar
pd valutamarknaden och kan driva ner véxelkursen (utldndsk valuta per
inhemsk), vilket i praktiken innebar att t.ex. fler kronor kravs for att kdpa
en viss mangd utlandsk valuta. Detta innebar i sin tur statskuldens
avbetalning motverkas darfér att den blir dyrare i termer av svenska kronor.
Sjalvfinansieringen ar alltsa undergrévd till att bérja med och sedelpressen
dr darmed ocksa begrdnsad. Statskulden &r ocksd utsatt for s.k.

valutarisker genom spekulation oavsett.

Handel (c) kan ge tillgdng till utldndsk valuta t.ex. genom att utlandet
kdper den inhemska fér att kunna handla inhemska produkter. Detta satter
forstds ocksa krav pa nettoexporten (export-import). Om exporten ar
forsumbar far landet inte tillgdng pa utldandsk valuta pa detta vis och
efterfrdgan pa inhemsk valuta sjunker. Om importen dessutom &r stor
maste landet skaffa utldndsk valuta. B3da tendenserna skapar ett

nedattryck pa véxelkursen 6ver tid om nettoexporten inte ékar. Inflation



importeras darmed d& importpriserna 6kar nar fler kronor kravs for
utldndska produkter i enlighet med (b) dar produkten var utlandsk valuta
till att bdrja med. Situationen forvarras sjalvfallet om landet tar 1an i

utlandsk valuta for att understédja sin nettoexport-regim.

Fast vaxelkurs (d) ar en del av Sveriges ekonomiska kris-historia. Om
konvertibilitet mot en av de stora valutorna upprétthalls till en fast kurs sa
kan en uppgang (nedgdng) av efterfragan pa utldndska (inhemsk) valuta
dta upp inhemska reserver pa utldndsk valuta. Staten kan da ta beslutet att
hoéja rantan for att skapa efterfragan pa den inhemska valutan genom att
gbra statskulden, d.v.s. obligationerna/statspapper, mer attraktiv for
utldndska placerare. Detta kan i sin tur t.ex. paverka investeringsbeslut da
den hégre avkastningen pa riskfria statspapper satter hégre krav riskfylld
ekonomisk verksamhet. Dessutom kan priset pa lanen paverkas. Som
bekant chock-héjde riksbanken rantan under den s.k. 90-talskrisen, for att
forsvara fast vaxelkurs istallet for att devalvera, vilket anses ha lett till en

ytterligare férsvagning av konjunkturlaget.

SAMMANFATTNING 2

Bortsett fran formella hinder och politisk vilja, s3 &r Sverige i hég grad
suveran i enlighet med litteraturens beskrivning. (a) Avstegen som gjordes
i teoriavsnittet for inflation ar relevanta for Sverige. Bolag hdjer priserna
utan att det motiveras av pressade marginaler aven nar ekonomin ar i
lagkonjunktur eller under kapacitet. Sverige har dock inte samre
forutsattningar an andra lander. (b) Sveriges statsskuld ar inte namnvart
beroende av utléndsk valuta och andelen avvecklas. (¢ & d) Nettoexporten
och bytesbalansen ar nastan alltid positiv, Sverige behdver vanligtvis inte

lanefinansiera importen. Sverige har dessutom inte fast vaxelkurs ldngre.



SVERIGE AR SUVERANT

Kapitlet gar igenom faktorerna (a-d) som kan undergrdva den svenska

sjalvfinansieringsmakten eller suverédniteten, som det heter i litteraturen.

INFLATIONEN

Som tidigare artikel visade, s& racker utdelningskapitalet och utdelningarna
fran en handfull el-bolag till stora reformer som motsvarar hela
utgiftsposter i statsbudgeten. Samtidigt var investeringarna i basta fall
mattliga och gjordes néstan uteslutande av en koncern. Prishdjningar har
alltsd inte varit motiverade av sma marginaler eller stora investeringar.
Aven om det finns mycket mer att énska av den svenska ekonomiska
debatten i &mnen som berérts hittills, sa har debatten om obefogade priser
varit framskriden ocksa inom akademin och journalistiken. Sammantaget
tyder rapporterna pa att manga fler sektorer gér stora vinster med oskaliga

priser, vilket bland annat speglar bristande konkurrens.

Flera bolag valde att marknadsféra prissankningar till féljd av konsumenters
missndje och negativ publicitet. Om en kommentarstyp pa nétet far
sammanfatta den efterféljande reaktionen pa sociala medier sa &r det
kanske dem i stil med “sa mycket fér att de var tvungna att héja priserna”.

En 6versikt ar dverflédig och fler rapporter i samma fara ar att vanta.

Daremot ar slutsatsen, mot bakgrund av dessa undersdkningar, en viktig
utgangspunkt. I Sverige har prishéjningar fér livsviktiga férnddenheter
gjorts pa konsumenternas bekostnad utan motsvarighet i en kostnadschock
utom kontroll. Kompensationen tackte inte hela hdjningen av elpriserna foér
manga konsumenter och var senfirdig. Risken fér omfattande
inflationssmitta hade redan hunnit sprida sig, i en ekonomisk svacka med

massarbetsloshet.



Darmed ar forvantningen att bolag med monopolmakt inte kommer att
utnyttja inkomstdkningar, som fdljer av stimulanspaket, i basta fall
orealistisk. Saklaget motiverar kontroll som i ett forsta steg kan

astadkommas genom atertagandet av allmannyttans utférséljningar.

El, transporter och annan infrastruktur pdverkar priserna i hela ekonomin
da dessa kan ses som centrala noder i ett inflationsnatverk dar bolag och
konsumenter lankas med risker till kostnadsdkningar med fdéljdverkningar
Over tid. Att identifiera ledarna i termer av mer konventionella ekonomiska
incitament men ocksa i termer av politiska risker, med en sadan typ av
natverksansats, férdjupar férstaelsen av inflationsfenomenet bortom den

representativa inflations-varukorgen.

Ett forsta steg i denna riktning &ar att fastsld vilka marginaler som finns;
vilka kostnhadsspridningar som &r mest sannolika; och vilken
kostnadsdiffusion som ger storst risk for ekonomisk kollaps. Politisk risk kan
med fordel avgransas till kartellbildning i ett férsta skede ldangst samma
linjer med tillagg for underinvesteringar och kapitaldepreciering. F6r mer

ingdende diskussion om politisk risk, se féregdende artikel i serien.

Sverige har dock inte samre forutsattningar an de flesta lander i denna
gren. Férvidntade beteendeférandringar sdger ocksa nagot om reformerna
som |lampar sig som bdasta svar, allt annat lika. Exempelvis kan resurser
anvandas till arbetstidsféorkortningar utan I6nesankningar. Omférdelningar

i termer av livskvalitet istallet for inflationsdrivande kvantitet.

LAN | UTLANDSK VALUTA

Villkoret avgérs genom att ta reda pa hur stor andel av Sveriges statsskuld
som ar skriven i utlandsk valuta. Enligt riksgaldens matning 30 september
2022 var statsskulden ettusen miljarder eller en biljon, vilket ar 22 % av
Sveriges disponibla nationalinkomst 2023. For deskriptiv statistik och BNP-
definitioner, se Appendix som ocksd satter siffrorna i relation till

utdelningarna och koncernbidragen.



Enligt regeringskansliets nya riktlinjer skall andelen utlandsk valuta
avvecklas fram till 2027. Detta kan verka som MMT-influenser men sa &r
det inte. Malet &r att gdra férvaltningen sa kostnadseffektiv som méjligt i
en sndvare bemaérkelse. Flerariga utredningar visade helt enkelt att inga
kostnadsbesparingar gjordes men medfér likval en valutarisk i form av

"kostnadsvariation”, som regeringskansliet (2022) valjer att formulera det.

Fragan &r alltsd i princip redan avgjord har da direktivens lydelse markerar
att det ror sig om en summa som kan fasas ut inom ett par ar. Riksgélden
ar dock instansen som ytterst ansvarar for att ta upp 1an och férvalta dem.
Enligt deras uppgifter (2022) &r den sa kallade valutaexponeringen via
obligationer i utléandsk valuta omkring 105 miljarder, vilket &r en
struntsumma i dessa sammanhang. Den totala valutaskulden minskar

stadig och var 135 miljarder mars 2023, enligt riksgaldens hemsida.

Om en handfull El-bolags éverskott under en tioarsperiod administrerades
som en fond, skulle hela valutaskulden kunna avvecklas; lamna dver 140
miljarder till reformer, investeringar eller buffert; och &nda sdkra en profit
pd dver 50 miljarder. Utan att gd handelserna i férvdg, antag att Sverige
far sjalvfinansieringsmakt (suversn) efter en sadan avbetalning d& alla

andra villkoren ar uppfyllda. Varfor inte anvanda sedelpressen istallet?

D3 finansiering inte kan vara orsaken till att sddant som statsskuldsréntor
betalas av genom t.ex. skatt eller ett fond-arrangemang handlar det till att
bérja med om att pengar dras ur den ekonomiska cirkulationen och verkar
inflationsdampande. Fonden representerar dock framfoérallt ett alternativ
som Sverige gick miste om. En styrning med samhallsansvar hade tagit
viktiga andelar i Europa med gréna alternativ utan att driva pa inflationen
vid férmanliga exportpriser. Omférdelning av en hég men hallbar tillvéaxt
istallet for ett utflode av Overskott till internationella koncernhierarkier.
Bolagens rymliga budgetramar disciplinerar snarare styrningen, trots allt;
och underlattar utvardering samt ansvarsutkravande. Fér pengarna racker

alltid till for att anvandas helt fel.



HANDEL & VAXELKURS

Nettoexporten har varit positiv alla &r utom fyra de senaste tre decennierna.

Nettoexport Bytesbalans (mnkr,ldpande)
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Dessutom ar det s.k. marknadsvérdet centrerat till Europa, USA (87 %
2023) och Asien. Bytesbalansen, som tar med transfereringar fran utlandet,
har bara varit negativt ett ar (1990). 300 miljarder i genomsnitt under 20-
talets inledande ar i 2021 &rs priser. Med andra ord behdver Sverige

vanligtvis inte 13n fér att kunna betala med utléndsk valuta. 3

Sverige har en rorlig vaxelkurs numera, vilket gor att landet aldrig
behdver bli bankrutt for att den fbérsvarar en fix vaxelkurs vid en
valutaspekulation. Svagare krona ger hdgre importpriser men exporten
stimuleras samtidigt, vilket i sin tur kan stabilisera kursen éver tid. Daremot
ar Sverige ingen varldsvaluta, vilket goér att utlandets absorption av kronor
ar mer begransad. Detta betyder i sin tur att vaxelkursen har en stérre

férankring i nettoexporten.

3 Kéllor: SCB a, SCB b, SCB ¢



SAMMANFATTNING 3

Sverige ar suverdn, alltsd kan ekonomisk verksamhet som forlitar sig pa
inhemska resurser alltid finansieras av staten. Detta galler produktion,
konsumtion, investeringar, forsakringar och transfereringar. Statsskulden
ar alltsd inte ndgot stdrre problem for Sverige i nuldget och kommer att sa
forbli s& lange utlandsk valuta spelar en underordnad roll. Statliga
betalningsmedel kan helt enkelt ses som ett satt att allokera resurser och
reda ut lokala obalanser. En ekonomi med mal som baseras pa
kvalitetsforbattringar, mer fritid och mindre resurskréavande tjanster ar

|attare att administrera for lyckade utfall i enlighet med dessa linjer.

Miljévanlig el-export ldmpar sig som en grundbult fér att 6ka det hallbara
valstandet via bytesbalansen. Atertagande av utforsaljningar kan bryta
suboptimalt fokus pa utdelningspotential. Dessutom agerar centrala
myndigheter i nuldget utifr@n felaktiga teorier men gor ibland ratt av fel

skal. Detta tyder pa oreflekterad evolutionar anpassning eller signalering.

SLUTDISKUSSION

Sverige har sjalvforsorjningsmakt i termer av statens kapacitet att
aktivera landets resurser. I realekonomiska termer ar Sverige i betydande
utstréckning en suverdn och kan darfér inte fa slut pa pengar foér att

finansiera manga reformer om medborgarna valjer att utnyttja sin makt.

Statsskulden kan alltsd véxa, utan att skapa stérre ekonomiska problem,

sa lange utlandsk valuta férblir en negligerbar del.

Alternativa reformer har diskuterats som mattstockar eller fér att tydliggéra
samband. Utan att ga in pa detaljer sa forsdkras produktionen ofta genom
sedelpressen. Fonder etc. kan stéttas pa samma vis. Tillimpning av MMT-
perspektivet tyder pa att sadana insatser med férdel gérs ndr produktionen

framférallt férbrukar inhemska resurser som det finns gott om (*).



I sddana fall I6ser sedelpressen i praktiken allokeringsproblem fér att hindra
att obalanser pd kort sikt sprider sig. Problemet &r framforallt att se till att
villkoren ar satta i forvag, t.ex. vid oférutsedda handelser dver en viss

grans, for att ge ratt incitament till effektiv styrning.

Observera att detta ocksa betyder att Sverige inte ens behdver utldndskt
bistand, t.ex. EU-stéd fér sddan verksamhet. Det tillfér inget, i extrem/
ideal-fallet (*), om inte valutan ar utldndsk och kan anvandas for handel.
Att m&nga andra EU lander kan behdva sadana stdd beror pa att de har gett

upp sin suveranitet genom att vara EMU-medlemmar.

Formella hinder och mandat till stérre reformpaket ar inom demokratins
doman. Darmed finns ett stort utrymme fér reformer som framférallt utgar
frdn en sjalvhushdliningsbudget. Dessa kan forstirkas med importer

grundade i en positiv bytesbalans.

Vilfardsokningar som inte tar mycket mer resurser i ansprak ar sjélvklart
att foredra ocksa mot denna bakgrund. Aktiv ekonomisk politik har mindre

realekonomiska begransningar med resurssnal tjansteproduktion.

Tidsomfordelningsreformer ar darfoér ndarmast naturliga. Valfardshdjningar
gors om fler arbetslésa som vill arbeta deltar i produktionen samtidigt som
de som redan arbetar far mer fritid - allt annat lika. Delning av lagavlénade
jobb minskar det totala I6nepaslaget och inflationsrisken. Liknande géller

for medborgarldén och sdnkning av pensionsaldern vid arbetsléshet.

Debatten i Sverige, som den féregaende artikeln i serien ocksa ar en del
av, har tydligt visat att bolagen goér oskaliga kostnadsékningar som inte
motiveras av knappa marginaler eller stora investeringar. Inflationen ar
darfor narmast ett politiskt problem i sektorer dar konkurrensmekanismen
tydligen inte fungerar. Denna inflation kan darmed undergrava ekonomin i
|I&gkonjunktur utan en utbudsstérning eller extern kostnadschock. I ett
sadant skede &r det helt orimligt att strama at ekonomin da det resulterar
i en dubbelbestraffning av redan ekonomiskt utsatta grupper. Dessutom ar

det korrekta verktyget delvist politiskt.



Denna artikel handlar som sagt inte om att peka ut dem som gjort fel.
Daremot ar det samhéllsvetenskapligt intressant att papeka hur flera
institutioner i studien bevisligen inte begriper vilka implikationer deras
agerande har. Nagra &r dven osakra pa om det finns en objektiv motivering
till vissa nyckelbeslut. Riksgdlden agerar t.ex. helt korrekt nar den
avvecklar inslagen av utlandsk valuta i statsskulden. Skalen som anges i
regeringskansliets beskrivning (2022) ar dock inte grundade i en korrekt
forstdelse av problematiken. Enligt en studie som publicerades av
riksbanken finns indikationer pa att ekonomiska modeller inte har en
sarskilt framtradande roll i rantebesluten (Lindé & Reslow, 2017). Flera
myndigheter uttrycker sig dessutom mangtydigt. Om den nyssndmnda

studien ses som en del av en mediestrategi, sa &r den i linje med just detta.

Sammantaget tyder det institutionella beteendet pa att det gérs justeringar
som kan vara optimala men utan grund i fullt rationella berakningar. Det
handlar alltsd snarare om en evolutiondr anpassning som approximerar
rationellt beslutsfattande genom uppdatering. Hari ligger en av nycklarna
till att férsta det post-moderna férhallningssattet i samhélle och kultur.
Otydligheten ger utrymme for flexibilitet med en evolutionar férdel i termer
av justeringar och signalering. Det &ar anmarkningsvart att national-
ekonomiska teorier ar férknippade med samma otydlighet. Det finns lite

som talar for att Sverige ar unikt i detta avseende.

Valfardshdjningar genom tidsallokeringar, resurseffektiv tjansteproduktion
och 6kade investeringar for gron el-export utgér sammantaget ett forsta
steg i en hallbar tillvéxtstrategi som &r férenlig med ett modernt synsétt pa

statens finansieringsmakt.

Denna kraver dock att samhallet tar stérre ansvar 6ver bolagsstyrningen,
med en sammanhdngande strategi for effekter pa tredje part. I nuldget
fordrar ett sddant grepp att utforsiljningen av samhéllsbdrande bolag

aterkallas. Hallbar tillvaxt kraver dock mer.



SAMMANFATTNING 4

Artikeln avrundas med en fristdende diskussion om Artificiell intelligens (AI)
i en hypotetisk ekonomi. Denna klarar hallbar tillvdxt med en verksamhet
som bygger pa@ generella moduler. Dessa optimeras 6ver tid for att bli
alltmer 3tervinningsbara och anvandbara mellan alltfler sektorer. Om
ekonomin kommer tillrdckligt nara den teoretiska gransen for
ateranvandningsbarhet, sa8 upphér den kreativa forstérelsen att vara akut
existenshotande. Historiska anldggningar och varor kan da 3teranvdndas
och kombineras till uppdaterade ekonomiska resurser med minimalt
miljéavtryck. Skillnader suddas ut mellan branscher, varor och
produktionsanldggningar som alltmer realiserar sin potential i
kombinationspaket. Avslutningsvis diskuteras modulsystemets ekonomiska
politik mot bakgrund av MMT, heterodox- och neoklassisk teori.

Samhallsresonemang star i centrum, inte teknisk deus ex machina.

HALLBARHETSPARABELN

Om jag hade skrivit om atervinningsbar moduldr design som den
underliggande principen fér produktionen fér femton ar sedan, nér jag
tankte pa det, hade det kanske varit nagot av en nyhet. Idag far jag nog
gora tilldgget att artificiell intelligens bér utnyttjas, for optimering av de

atervinningsbara modulerna, for att vara mer samtida.

Férdelen med produktion och konsumtion i atervinningsbara* moduler &r
givetvis att produkterna inte behdver slingas ifall en del gar sénder.
Dessutom skapas incitament foér specialisering i atervinningsbarhet och
forfining av variationsutrymmets dimensioner. Darmed ges férutsattningar
till forlangd livslangd genom reparation, med bibehdllen kundupplevelse

genom variation.

4 Rteranvandbart och dtervinningsbart anvands som synonymer férutom nér det finns en
poang med distinktion som markeras. Det forra kan ocksa sdagas omfatta det senare.



Aven om bolag dstadkommer liknande design i vissa branscher, sd har de
farre incitament att géra mer &n vad de tjanar pengar pa. Incitamenten kan
t.ex. fa blomma ut ifall det handlar om lyx-produkter som &nda ar &mnade
att existera under odverskadlig tid. Bolagen har dock férre incitament att
utnyttja denna designs fulla potential om det innebar att livslangden inte

garanterar tillrackligt stor konsumtion av nya produkter eller tjanster.

Om variationspotentialen ar alltfér tillfredstallande kommer kundens
kreativitet dessutom att riskera utdelningspotentialens expansion, sarskilt
om det ar mdjligt att kombinera modulerna med andra bolags varianter.
Det finns alltsa starka incitament till utestdngning genom att géra
plattformen exklusiv, enligt standard-konkurrenshandbokens alla regler.
Prenumeration pa atervinningsbara plattformar mdjliggér en medelvdg men

kraver fortfarande stora investeringar.

Ambitionsnivdn for hallbar tillvaxt i enlighet med atervinningsbara
moduldra plattformar kan inte vara annat &n grandios i en tid da
manskligheten tar hjalp av artificiell intelligens. Investeringsproblemet kan
givetvis i vanlig ordning ldggas pa staten nar det galler utvecklingen av

gemensamma plattformar som bolag sedan kan konfigurera.

Problemen som Al maste l6sa har handlar om hur plattformarna kan
utvecklas for att maximera atervinningsbarheten fér en viss bransch - och
hur en saddan design paverkar andra branschers tillgang till modulerna -
och deras designméjligheter, for att optimera resursanvandning, som i sin
tur pa samma vis maste ta hansyn till varje annan bransch och ner till varje
enskild modul. Varje modul ar darféor en spelare vars strategier ar

egenskaper som samverkar med alla andra delar.

Designen maste skapa sa stora positiva effekter pa tredje part som méjligt
over tid. Inom varje enhet galler att nya moduler och framtida produkter
maste vara optimala givet projektets historia. En sddan ekonomis produkter
handlar snarare om kombinationspaket som omvandlar ekonomins for

konsumtion och produktion.



Kombinationspaket kan for framstallningens skull ses som en mangd
moduler; som kan sattas ihop med en mangd avsedda planer; men som
ingar i en (mdjligen tom) mangd uteldmnade planer. Inget hinder att dessa
planer interagerar med andra branschers om de ar basta svar till varandras.
Varje paket har utfall éver tiden dar en viss plan realiseras och dar systemet
kan falla tillbaka pa ®vriga orealiserade planer nar det féréndras. Detta

galler fér enskilda varor, produktionsmedel, branscher och ekonomier.

Iterationerna kan resultera i nivaer dar nyckelspelarna maste optimeras for
att kunna optimera sitt samspel, med varje annan, i alla méjliga branscher.
Trots att diskussionen ar informell, sa &r spekulationer kring dimensionerna

i processens geometri utanfér ramarna.

Det dock mdjligt att konstatera att om modulerna skall kunna anvandas
mellan tilldmpningsomradden och branscher dver tid, s3 maste de vara
generiska och utesluter inte universell designkodning/konfiguration i
delsystem. Speciellt maste sadana generiska moduler kunna interagera
med sig sjalva, med konstruktioner av en enda modultyp, dar den enklaste

stabila plantypen involverar en multipel av en enda modultyp.

Med andra ord kan kraven bli sddana att modulerna maste kunna
kombineras till vad som helst i teorin. Inget i utgangsldget utesluter att

fungerande delar av produktions- eller varurummet ar enskilda moduler.

Berdakningskostnaderna minskar med system som inte kraver hyper-
rationella aktdrer da incitamenten &r tillrackligt starka for vissa utfall. Precis
som for statsbyrakrater och foretagsledare, sa@ kan evolutiondra krafter
verka genom justeringar for att de skall hitta ratt till slut och framsta som
rationella. Liknande férhallningssatt kan vara anvandbara fér AI-designen
genom att rimligt stora forbattringar blir véagledande utan att de ar perfekta
vid tillampning. I praktiken blir spelplanen mer férutsagbar da regler godtas
om de kvalificerar som tillrackligt stora férbattringar, i enlighet med utredda

kriterier fér social och ekologisk hallbarhet m.m.



Utrymme for atervinning skapas ifall r@varu-kombinationer som inte kan
8tervinnas istéllet kan 8teranvéndas optimalt med ratt design. Sddana kan
for framstallningens skull tdnkas som atervinnings-atomer i detta specifika
avseende. Om det vore mdjligt att ge dessa atomer en universell design, sa

kunde de dteranvéndas i princip i alla mdjliga sektorer.

Incitamenten premierar omvandlingen mot ett alltmer hallbart system.
Simuleringar av isolerade produktionssystem som dessutom premierar
generiska  atervinningsbara moduler kan vara véagledande for
implementering pa begransad skala. Det &ar inte &verraskande ifall
matematiska teorem blir avgérande for att minska sdktiderna i det initiala
skedet; och for att begripliggdéra designen framdver. Det ar frestande att
pasta att militara tillampningar blir tongivande och sprider sig, helt i linje
med valkand fransk sociologi om det moderna Overvakningssamhallet.
Generella moduler som genererar ett informationséverskott om designen
kan dock bli ett problem som utmynnar i en annan designtradition.

Flexibiliteten maste maximeras givet strategiska informationsrestriktioner.

TIDSLINJEN

Konvergensen av atervinningspotentialen bér ga& mot ett teoretiskt
maximum. Om utvecklingen ligger tillrackligt ndra denna kan hallbarheten
garanteras genom att gamla spar byts ut med minimalt resurssléseri. Som

redan noterats, kan utrymmet vara begransad for vissa sektorer.

Den kreativa forstorelsen upphdr darmed att undergrava civilisationens
Overlevhadsmodjligheter, i takt med att resursbasen skonas. Ordning
beseglar inte langre ddet med oanvandbara ruiner. Nar det gamla far
ateranvandningspotentialen optimerad, foérenklas konfiguration av den

ekonomiska historien fér maximering av framtida valstand.

Utvecklingens historieberoende minskar ocksa nar korrigering av misstag
blir mindre kostsamt. Darmed férandras férutsattningarna for risktagande

och investeringar. Férsakringarna kan finjusteras mot specifika delar for att



aterstélla funktion, med mindre kostnader som féljd. Omvandlingstrycket
kan 6ka utan lika dramatiska strukturella kriser, férknippade med s.k. 18nga

vagor, nar centrala samverkande ekonomiska omraden blir obsoleta.

Den andra viktiga aspekten ar rum-tiden, speciellt mellan enheter. Namnet
till trots ar den kanske den mest lattbegripliga. Modular produktion goér att
granserna suddas ut mellan enskilda enheter inom en given anlaggning;

samt mellan anlaggningar, branscher och ekonomier.

En verksamhet som ar klar for dagen flyttas for att bli produktionsbasen for
delméngder av en helt annan verksamhet som arbetar pa kvallen och delar
kan fasas ut till ytterligare en enhet som star pa natten. Podngen &r att
detta kan fungera mellan varuslag som tidigare tillhérde olika branscher.
Darmed maste optimeringsproblemet ta med rumsliga begrénsningar och

transporter i berakningen vid resursbrist, d.v.s. andligt antal moduler.

Granserna mellan produktionsanlaggningar och konsumtionsvaror suddas
ut om det ger férdelar. Anldggningen skulle t.ex. kunna transportera sig
sjalvt efter konfiguration och sedan bistd med modulerna i nésta
anlaggning, om det &r fordelaktigt med en sadan flytt. Resursdepaer med
informationsdverforing av ritningar ar tidstypiska komplement men som
t.ex. forutsitter att det ar kostnadseffektivt ur hallbarhetssynvinkel att
generera nya moduler i realtid, dven med tids- och resursrestriktioner.
Detta ndmns har for att understryka att aberopandet av specifika tekniska

spekulationer inte ersatter resonemang i denna framstallning.

MODULSYSTEMETS EKONOMISKA POLITIK

Samhallsrestriktionerna ar avgérande. Dessa féranleder fragor géllande
automatisering som gynnar manskligt deltagande i produktionen, underhall
och ekonomiskt ramverk. Bér bolag tillatas konkurrera om utdelnings-

potentialens expansion? Far Al dga? Ekonomisk politik?



Tidsandans kanske mest ikoniska fraga &r i vilken utstréckning Al skall se
biologiska entiteter som moduléra resurser for att optimera vélstandet; och
i vilken fas modifiering av den biologiska entiteten tillats. Kort sagt &r fragan
i vilken utstrackning Al skall tillatas sudda ut grdnserna mellan biologi,
maskin och ekonomi. Det &r tdnkbart att Al éver en viss begavningsniva far
egna strategiska intressen som ar kopplade till nya gransdragningar.
Spekulationerna i denna adra framstar som en allegori som matchas av en
persistent oro 6ver maktfullkomliga eliter, en rubbning av maktbalansen

eller en statsmakt utom demokratisk kontroll.

Radslan for att bli dverflédig 2020 ar ett medelklasseko som bdrjade bland
arbetare pa 1970-talet i de industriparker dar kontorsmiljderna idag manga
ganger &r beldgna. 00-talets férhoppningar om ett mer kunskapsintensivt
samhalle skulle ersitta kapitalintensiva industrier &r pa god vég att infrias
och vi har fatt precis det vi dnskat. Automatiseringen leder till att manniskor
ocksa denna gang blir éverflédiga ur kapitaldgarnas synvinkel darfor att
produktionsmedlen laddas med hela civilisationers anstrangningar och
kunskap. De som ager dessa medel blir darfor fantastiskt rika medan de
grupper som tvingas konkurrera om deras gunst far en sdmre férhandlings-

position. Utbildningen blev en otillférlitlig skyddsamulett mot dessa krafter.

Industriledares rop pa att begrdnsa Al-utvecklingen &r ett tecken pa att
teknikens fulla potential inte langre tillvaratas inom det nuvarande
samhallssystemets ramar. Analysen och forutsagelsen gjordes redan nar
det nuvarande systemet fortfarande var nytt pa 1800-talet. D& betonades
medfdljande sociala konflikter som dverensstammer med dem vi ser runtom

i varlden i skrivande stund.

Aven den mest forfinade modulara ekonomin skulle drivas langt under
sin potential med inkomst- och egendomsfordelningen samt den
ekonomiska politiken som varit férharskande i det nuvarande systemet.
Bolag i monopolstallning och dgargrupper har fortfarande intresse att skapa
brist for att driva upp priserna; monopolisera modulerna; samt uppratta

hierarkier under deras befal. Manniskor utan en foérsakrad basinkomst eller



liknande arrangemang skulle fortfarande disciplineras pa en arbetsmarknad
som standigt hotar att géra dem o&verflodiga. Exklusiv konsumtion skulle
fortfarande riskera att modulerna bara anvands for att reproducera lyx for

en sluten krets som vill intensifiera sitt valstand.

Modulernas planer kan fortfarande anvandas for att markera vilka som ar
obnskade, for att minska risken for konkurrerande koalitioner som kan
rubba privilegiesamhéllet. Om det rdder konflikt mellan eliter, sa &r dessa

fortfarande beroende av manniskor som ar villiga att strida.

Akademierna skulle fortfarande kunna premiera ekonomer som férsvarar
besparingar, I6nesankningar; lyfter fram underskott och bristande resurser.
Dessa skulle fortfarande kunna argumentera att skatten maste héjas eller
att staten maste ta alltfér kostsamma 1an fér att folkflertalet skall kunna fa
det battre, allt annat lika; pladera att skattesankningar bor goéras, sa att
moduldagarna skall vara villiga att omfdrdela en del av sina moduler, utan
att riskera en sankning av sin lyxkonsumtion. Det senare skulle dock
fortfarande bara ndmnas av den mer radikala falangen. Kronan pa det
nationalekonomiska verket forklarar att for mycket modul-pengar jagar
alldeles foér fa moduler, med hanvisning till redan héga modul priser. En
skakig borskurs tyder pd samre tider framdver, sdgs det, med allt vad det

innebar for folkflertalet.

En stat som antingen inte genererar tillrackligt med modul-pengar eller
envisas med statliga dverskott — d.v.s. underskott i den 6vriga ekonomin -
skulle racka for att I3ta paskina att akademins ekonomer gér en korrekt
grundanalys. Statliga reformer och produktion innebar att staten har en
konkurrerande ekonomisk verksamhet som tar moduler, tid och manskliga
resurser i ansprak. Detta skulle kunna sétta allt pa sin spets da staten alltid
kan trycka mer pengar och bjuda pa vilket pris som helts for moduler inom
landets granser. Om priserna ho6js oskaligt mycket skulle det bli helt
uppenbart att modul-dgarna gér sa for att de ytterst inte vill slappa ifran

sig kontrollen 6éver modulerna.



De som tvingas arbeta hart i hela sina liv och ddrmed inte &r s insatta, ofta
helt i onddan annat an fér att uppratthalla hierarkin och stridsberedskapen,
skulle 4nda begripa utsagor som “modul-dgarna hdjer priset pd@ samhallets
bekostnad, trakigt att jag far betala mer”. Ett potentiellt hot, d@ det &r
forstadiet till att forsta situationen och eventuellt bérja organisera
motstand, utan att det finns en akut kris. Sadana grupper skulle fortfarande
kunna hora att de far skylla sig sjalva; och att dem ldngst upp i hierarkin,

pa motsvarande vis, fortjanat sin plats.

Medierna skulle dock fortfarande kunna administreras for att gora
strategiska undantag som kontrar kritiker, exempelvis nar korruptionen
eller inkompetensen ar bortom all rimlig férnekelse. Annars ar frammande
makt; enskilda individer; eller mindre priviligierade grupper fortfarande
narmast optimala syndabockar. Den gemensamma namnaren ar att de kan

aberopas som externa chocker, vilket ger skydd mot systemkritik.

Om AI kan ersitta manniskans intellekt sa kan den dock anvéndas for att
utveckla samhdllssystem. Sambhallsplanering, investeringsberdakningar,
bolagsstyrelse, arsrapporter och presidentanféranden kan i sddana fall
mojligen skdtas av AI-moduler. De som riskerar att bli éverflédiga ar med
andra ord kapitalister, byrakrater och elitpolitiker. D& férsvararna av
privilegiesamhallet ofta insisterar pd att liknande gruppers rikedomar
baseras pa talang, sa faller ocksd grunden fér ojamlikheten enligt

demagogernas egna argument.






APPENDIX

BNP-DEFINITIONER

BNP &r summan av foradlingsvdrdena i ekonomin under ett ar.
Féradlingsvarden drar av insatsprodukter, d.v.s. det ar varor och tjanster
for s.k. slutgiltig anvandning som raknas. Bruttonationalinkomsten (BNI)
raknar ocksa med kapital och Idneinkomster dver grénserna fér de som &ar
permanent bosatta i landet. Den disponibla nationalinkomsten justerar
framforallt for depreciering av tillgdngar samt gavor och andra
transfereringar 6ver granserna. For noggrannare definitioner, se SCB:s

hemsida. Siffrorna i grafen nedan angivna i 2021 &rs priser.
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BNI och DNI var omkring 5,8 respektive 4,7 biljoner 2022, d.v.s. 5800
respektive 4700 miljarder. Bruttonationalinkomsten (BNI) ar BNP plus
kapital och léneinkomster éver granserna fér permanent bosatta i landet.
Den disponibla nationalinkomsten (DNI) ar BNI justerad for depreciering av
tillgdngar samt gavor och andra transfereringar éver granserna. Sifforna ar

angivna i 2021 ars priser.



Statsskulden bestar framférallt av statsskuldsvaxlar och obligationer och
ar redovisad i nominella priser. Den var dver en biljon 30 september 2022
eller ndrmare bestamt 1 073 370 075 727 kr, vilket alltsd &r i samma

storleksordning som den disponibla nationalinkomsten.
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